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Highlights des Monats Juni:

e Der deutsche Aktienindex DAX Uberspringt

. . . erstmals die 10.000-Punkte-Marke — der Euro-
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Ruckblick / Ausblick

Mit dem zu Ende gegangenen Juni liegt erneut
ein ereignisreicher Monat hinter uns. Dabei

reichte das Spektrum der News von
Konjunkturdaten, der Zinspolitik, den
Krisenherden bis hin zu Unternehmens-
Uibernahmen.

Auffallend ist dabei, dass die Aktienmarkte nach
wie vor allen negativen Meldungen trotzen und
zwischenzeitlich sogar neue Hochststande
erreichen konnten.

Dies wiederum ist das Resultat der anhaltend
lockeren  Geldpolitik  der  Notenbanken.
Besonders bemerkenswert ist in diesem
Zusammenhang die Senkung des Leitzins
durch die européische Zentralbank EZB auf den
neuen Tiefststand von 0,15 %.

Aber auch das ,Wording" der US-Notenbank
FED, wonach es bis weit ins nachste Jahr
hinein in den USA keine Zinserhéhungen geben
wird, 16ste an den Markten Erleichterung aus.
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Quelle: Bloomberg, 30.6.2014, eigene Darstellung. Es handelt sich bei den
angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukunftige Entwicklungen kdnnen
davon nicht abgeleitet werden.

Dadurch wurden negative Schlagzeilen — allen
voran jene aus der Ukraine und dem Irak — in
den Hintergrund gedrangt.

Von der konjunkturellen Seite kamen jungst
ebenfalls enttduschende Meldungen. Zum einen
lief die US-Konjunktur zuletzt wieder ein wenig
holprig — zum anderen wird nicht nur fur die
USA, sondern fir die gesamte Weltwirtschaft
ein  geringeres Wachstum  prognostiziert.
Ausschlaggend dafir ist in erster Linie der
aktuelle Konflikt mit Russland.
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Der jlingste Krisenherd im
zuséatzlich  fur

Irak sorgte
Unsicherheit an den

internartionalen Borsen und fir einen
anziehenden OI- und Goldpreis.
Die vollen Kassen der GroRkonzerne

driicken sich zunehmend in Unternehmens-
akquisitionen aus — bei denen zuletzt die
beiden US-Konzerne General Electric und
Medtronic als Kaufer aufgetreten sind.
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Quelle: Bloomberg, 30.6.2014, eigene Darstellung. Es handelt sich bei den
angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukuinftige Entwicklungen kénnen
davon nicht abgeleitet werden.

Nachdem nun die in der Regel eher
schwierigeren Sommermonate vor der Tur
stehen, sollten kurzfristig keine zu grol3en
Erwartungen an weiter steigende
Aktienmarkte gesetzt werden.

Bei anhaltend freundlicher
entwicklung sollten jedoch die meisten
Borsenplatze keine allzu grol3en
Ruckschlage erfahren. Aufgrund des noch
fur langere Zeit bestehenden tiefen Rendite-
niveaus bei Anleihen und am Geldmarkt ist
die Attraktivitdt am Aktienmarkt nach wie vor
vorhanden.

Konjunktur-

Fazit:

e Die tiefen Anleiherenditen sollten den
Aktienmarkt weiterhin unterstiitzen

o GroRere Kursrickschlage sind deshalb
derzeit nicht zu erwarten

Seite 2 von 6

)

ATU 228526086, [

L UID-Nr

Oberbank. Ein bisschen mehr als eine Bank.



Oberbank

3 Banken Gruppe
PRIVATE BANKING

Anleihen / Wahrungen

: : . Euro-Staatsanleihen haben auf diese
Highlights: MalRnahmen sehr positiv reagiert. Die
Renditen bei Euro-Staatsanleihen sind

 EZB senkt die Leitzinsen deutlich gesunken und sind nun sogar
e Banken mussen fur Einlagen bei der vielfach wesentlich tiefer als vor der
EZB Zinsen zahlen Wirtschaftskrise. Ebenfalls stark gefallen
e Emerging Market Bonds bieten bei sind Renditen bei Unternehmensanleihen
héherem Risiko Chancen und Schuldnern aus dem High Yield Bereich.

Fir die zweite Jahreshélfte erwarten wir
Im ersten Halbjahr war die Entwicklung an den jedoch  schwierigere ~ Anleihemarktphase.
Anleihemarkten Uberraschend gut. Kaum Sollte sich die Konjunktur wie erwartet weiter

jemand hatte zu Jahresbeginn erwartet, dass verbessern, so wirde sich auch das
die bereits sehr tiefen Anleiherenditen Anlagekapital wieder vom Anleihemarkt
nochmals deutlich sinken kdnnten. Tatsachlich zurickziehen. Wir haben daher im Oberbank
ist aber die wirtschaftliche Erholung in Europa Asset Mix die Anleihegewichtung etwas
schwach und vor allem die Inflation so tief, reduziert und Gewinne mitgenommen.

dass die Europaische Zentralbank (EZB)

weitere MaRnahmen unternommen hat, um die Wahru ngen

Konjunktur zu beleben und die
Preisentwicklung nicht in eine Deflation Im  Wahrungsbereich  verlief das erste 3
abgleiten zu lassen. Halbjahr relativ ruhig. Das &

Umtauschverhaltnis des Euros zu den
wichtigsten ~ Weltwahrungen  (US-Dollar,

r. ATU 22852606, D

Renditen 10 Jahre Laufzeit Pfund, Schweizer Franken oder jap. Yen)
—Deutgchland —— Osterreich [talien veranderte sich nur gerinnggig.

——Spanien ——Portugal 20 3
] 12 Die Wirtschaftsentwicklungen dieser Lander £
—rd 1 oder Regionen sind relativ ahnlich und auch
v 10 die Zinsunterschiede sind eher gering. g
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bessere Wirtschaft in den USA oder

Shgegebenen Weren um vergangenhiiswerte. Zukinfige Entwickngen Konnen GroBbritannien  in  etwas  festeren
davon nicht abgeleitet werden. Wahrungen dieser Lander darstellen.
Die Zinsen fur kurzfristige Ausleihungen bei
der EZB wurden Anfang Juni auf ein Fazit:
neuerliches historisches Tief von 0,15 %
gesenkt und fur Bankeinlagen bei der EZB e Hohe Anleihekurse kénnen fiir
wird nun ein negativer Zinssatz von 0,10 % Gewinnmitnahmen genutzt werden :

berechnet. Damit soll das Geld in die reale

i Der Euro konnte die leicht
Wirtschaft gelenkt werden. ¢ . s e

nachgebende Tendenz fortsetzen
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Aktien

Highlights:

e USA notiert auf Monatssicht fester
e Konsolidierung an Europas Bérsen

e Geopolitische Unsicherheiten wirken als
Bremsklotz fur die Finanzmarkte

Der Juni verlief an den Aktienmarkten schwierig
und &hnelte einer leichten Berg- und Talfahrt.
Zu Beginn des Monats blickte nach der EZB-
Sitzung alles gespannt auf die Pressekonferenz
des Prasidentin Mario Draghi, welcher dabei
expansive MalRnahmen verkiindete, um das
Deflations-Gespenst zu besiegen.

Davor spekulierten viele Investorinnen bereits
auf solche Schritte seitens der EZB und trieben
den DAX erstmals in seiner Geschichte Uber
die Marke von 10.000. Auch der Euro Stoxx 50
konnte seinen hochsten Stand seit sechs
Jahren erreichen. Es schien zu diesem
Zeitpunkt so, als kénnten die Aktienmarkte nun
in neue Sphéren vordringen.

Jedoch war diese Rally in Europa nur von
kurzer Dauer und wurde von durchwachsenen
Konjunkturdaten wieder gebremst. Verstarkt
wurde das zusatzlich durch eine starker
aufkeimende Krise im Irak und den dadurch
héheren Olpreis.

Auch die Unsicherheiten in der Ukraine sind
noch immer nicht ausgerdaumt, worunter die
Wiener Boérse im Juni neuerlich gelitten hat. So
musste der ATX auf Monatssicht ein deutliches
Minus hinnehmen.

Starker prasentierten sich hingegen an den
Finanzmarkten die amerikanischen Bodrsen-
indizes, welche auf Monatssicht allesamt im
Plus lagen.
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In den letzten Wochen konnte vor allem der
Technologieindex Nasdaq deutlich zulegen.
Interessant ist hier, dass Halbleiter- und
Chipunternehmen nach der vergangenen
Konsolidierung wieder klare Wertzuwéachse
generierten. Auch die vermehrten
Ubernahmeaktivitaten, wie beispielsweise
jene von Covidien durch Medtronic, trugen
das ihre dazu bei.

Der Dow Jones Industrial Index lag zu
Monatsende im  Plus. Am  starksten
prasentierte sich hier der Technologiekonzern
Intel mit einem zweistelligen Wertzuwachs.
Ein positiverer Ausblick sorgte fur deutliche
Aufwartstendenzen. Abgeschlossen ist nun
auch das Tauziehen um den franzésischen
Industriekonzern Alstom zwischen General
Electric und Siemens. Letztendlich konnte
sich General Electric durchsetzen und schafft
sich mit der Ubernahme den Zugang zu
Europa.
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Quelle: Bloomberg, 30.6.2014, eigene Darstellung. Es handelt sich bei den
angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukunftige Entwicklungen kénnen
davon nicht abgeleitet werden.

Die historisch tiefen Renditen von Anleihen
verglichen mit den Dividendenrenditen von
Aktien machen den Aktienmarkt weiterhin
attraktiv. Auch die wirtschaftliche Erholung
spricht derzeit fir diese Assetklasse.

Fazit:
e Aktienmaéarkte weiterhin attraktiv
e Suche nach Rendite soll Aktien starken
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Rohstoffe / Gold

Highlights:

e Politische Krisen verteuern Rohstoffe
¢ Irak Konflikt treibt Olpreis
e Gold vorubergehend im Aufwind

In den vergangenen Wochen kam es bei den
breiten Rohstoffindizes zu Preisanstiegen.
Vor allem die politischen Krisen flhrten im
Monatsverlauf bei den meisten Rohstoffen zu
einer Verteuerung.

In der ersten Jahreshélfte z&hlte diese
Anlageklasse zu den gréf3eren Gewinnern.

Man hat zuletzt feststellen missen, dass
Unruhen ungeahnte Folgen fur das
Rohstoffmanagement hervorrufen und die
gesamte Lieferkette von Unternehmen ins
Schwanken bringen kénnen.

Beim Olpreis sorgten insbesondere die
Kampfe im Irak und die Angst vor einer
Ausweitung des Konflikts fiir steigende
Preise. Der Preis flir ein Barrel der
Nordseesorte Brent notierte zuletzt so hoch
wie seit 9 Monaten nicht mehr.

Da der Irak Uber die finftgroRten Olreserven
der Welt verfugt spielt das Land somit auch
fur die kinftige globale Energieversorgung
eine bedeutende Rolle. Daraus resultierend
wird die weitere Entwicklung in dieser Region
den Olpreis in den nachsten Wochen
verstarkt beeinflussen.
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Quelle: Bloomberg, 30.6.2014, eigene Darstellung. Es handelt sich bei den
angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukinftige Entwicklungen kénnen
davon nicht abgeleitet werden.
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Das Festhalten der US-Notenbank und der
Européischen Zentralbank an den
ultraniedrigen Zinsniveaus, die technische
Gegenreaktion eines stark Uberverkauften
Rohstoffs und die gegenwaértigen politischen
Unruhen haben Gold im Juni wieder heller
glanzen lassen.

Auf Monatssicht konnte das Edelmetall
aufgrund dieser preistreibenden Faktoren
Uber 5 Prozent zulegen.
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Quelle: Bloomberg, 30.6.2014, eigene Darstellung. Es handelt sich bei den
angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukiinftige Entwicklungen
koénnen davon nicht abgeleitet werden.

Expertinnen rechnen vorerst jedoch nicht
mit weiteren starkeren Spriingen beim
Edelmetall, da vor allem Kkurzfristig
orientierte Investorinnen fur den
Goldpreisanstieg in den letzten Wochen
gesorgt haben.

Strategisch orientierte Kauferlnnen haben
sich zuletzt noch zurtickgehalten und zudem
ist derzeit auch die physische Nachfrage
eher schwach.

Fazit:

¢ Rohstoffpreise werden derzeit ganz klar
von den politischen Unruhen bestimmt

e Im Oberbank Asset Mix erfolgt noch
keine Gewichtung der Anlageklassen
Rohstoffe und Gold
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Oberbank Asset Mix

Aktuelle Ausrichtung:

Liquide Mittel:

- Erh6hung von 10 auf 15 %
- 1/3in Euro und 2/3 in US-Dollar

Anleiheprodukte:

- Reduzierung von 45 auf 40 %

- High-Yield-Anleihen und Emerging
Markets Anleihen werden im Anleiheteil je
mit ca. 10 % gewichtet

Aktienprodukte:

Unverandert bei 45 %

- Europa wird dabei mit 45 %, Amerika mit
45 %, Osterreich und Emerging Markets
werden mit je 5 % gewichtet

Rohstoffe, Gold, Immobilien und
sonstige Veranlagungen:

- aktuell keine Beriicksichtigung

m Liquide Mittel 15%
Anleihen 40%
Gold 0%

m Rohstoffe 0%

m Aktien 45%

® Immobilien 0%

Oberbank
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Sonstige Veranlagungen 0%

Der Oberbank Asset-Mix dient als
Hilfestellung fur alle jene Investorinnen, die
langfristig unter Einbeziehung aller
verfligbaren Anlageklassen und unter einem
ausgewogenen Chancen-Risiko-Verhaltnis
veranlagen mochten.

Er bildet einerseits die Basis im Rahmen des
standardisierten Vermdgensmanagements
(Oberbank Management Asset Mix-Plus*) und
dient andererseits auch als Orientierung
innerhalb der drei Strategien im individuellen
Portfoliomanagement (iPM).

Mindestens einmal monatlich wird im Rahmen
des Oberbank Asset-Mix-Komitees die neue
Anlagenklassen-Gewichtung festgelegt.

Das Oberbank Asset Management hat sich -
sowohl standardisiert als auch individuell -
eine defensive Veranlagungspolitik zum Ziel
gesetzt.

Langfristiger Kapitalzuwachs steht dabei vor
kurzfristiger Spekulation.

Alle am Markt verfigbaren Anlageklassen
kommen bei Bedarf zur Anwendung; auch
Fremdwahrungsmanagement ist ein wichtiger
Bestandteil.

*Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Die
Angaben in diesem Dokument dienen lediglich der
unverbindlichen Information der Kunden und ersetzen
keinesfalls die Beratung fir den An- und Verkauf von
Wertpapieren. Die Kurse gelten per Stichtag und sind
freibleibend. Alleinverbindliche Rechtsgrundlage fir den Kauf
von Investmentfondsanteilen ist der jeweilige Prospekt. Bitte
beachten Sie auch die ,Wesentliche Anlegerinformation® (KID).
Der verdffentlichte Prospekt des hier genannten Fonds sowie
das KID in der jeweils aktuellen Fassung stehen fir den
interessierten Anleger in deutscher Sprache unter www.3bg.at
sowie bei der Oberbank AG, 4020 Linz, Untere Donaulande 28
wahrend der Ublichen Geschéftsstunden zur kostenlosen
Ausgabe bereit.

Die Finanzmarktaufsicht warnt: ,Der Oberbank Manangement
Asset Mix-Plus” kann bis zu 40 v.H. in Veranlagungen gemaf 8
166 Abs.l Z.3 InvFG 2011 (Alternative Investments)
investieren, die im Vergleich zu traditionellen Anlagen ein
erhohtes Anlagerisiko mit sich bringen. Insbesondere bei
diesen Veranlagungen kann es zu einem Verlust bis hin zum
Totalausfall des darin veranlagten Kapitals kommen.
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