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Trendwende in Tschechien 2014?!

Wirtschaftliche Entwicklung in Ungarn 2013/2014

Tageskommentar Global Financial Markets 
03.Jän.2014

Tschechien stagniert nun mittlerweile seit zwei Jahren in einer
Rezession. Die Prognosen für das Jahr 2014 hellen aber die
düstere Stimmung etwas auf: das Finanzministerium Tschechiens
rechnet mit einem BIP-Wachstum von 1,3 % und die
Tschechische Nationalbank sogar mit einem Anstieg um 1,5 %.
Im Zeitraum Jänner – September 2013 lag dies noch bei einem
Minus von 1,8 %. Ein Anstieg der Industrieproduktion im
September und eine verbesserte Auftragslage untermauern diese
positiven Erwartungen. Ein Risikofaktor bleibt jedoch die
politische Lage im Land. Ziel 2014 für die Regierung ist unter
anderem ein Haushaltsneuverschuldung unter 3 % des BIPs zu
erreichen. Durch die geänderte Wechselkurspolitik der
Nationalbank seit November 2013 konnte eine Abwertung der
Krone gegenüber dem Euro von rund 5 % erreicht werden. Davon
werden auch in Zukunft die Exporte profitieren.
Wir gehen davon aus, dass wir auch im Jahr 2014 weiterhin
EUR/CZK - Kurse über 27,000 sehen werden.
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EUR vs. CZK *

Quelle: Reuters

* Es handelt sich bei den angegebenen Werten um Vergangenheitswerte. Zukünftige Entwicklungen können davon nicht abgeleitet werden.
Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Unterlagen dienen lediglich der aktuellen Information und basieren auf dem Wissensstand der 
mit der Erstellung betrauten Personen zum Erstellungszeitpunkt. Diese Unterlagen sind weder Angebot noch Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der 
hier erwähnten Veranlagungen bzw. (Bank-)Produkte. Sämtliche in diesem Dokument enthaltenen Aussagen sind nicht als generelle Empfehlung zu 
werten. Obwohl wir die von uns beanspruchten Quellen als verlässlich einschätzen, übernehmen wir für die Vollständigkeit und Richtigkeit der hier  
wiedergegebenen Informationen keine Haftung. Insbesondere behalten wir uns einen Irrtum in Bezug auf Zahlenangaben ausdrücklich vor.

Im Vergleich zu anderen osteuropäischen Ländern sieht die prognostizierte Entwicklung Ungarns nicht sehr rosig aus. Laut
Bericht der EU-Kommission soll zwar 2014 das Wachstum um 1,8 % steigen, das Defizit wird aber auf 3 % vorausgesagt
und die Staatsschuldenquote könnte einen neuen Rekordstand erreichen. Die Verschuldung ist somit im Schnitt doppelt so
hoch wie in vergleichbaren Ländern der Region (Polen, Slowakei oder Tschechien). Diese Daten können als Folge eine
Verteuerung der Refinanzierung des Landes auf den Märkten bedeuten. Die EU verweist außerdem auf die anhaltend hohe
Arbeitslosigkeit und starke Verschuldung der privaten Haushalte. Aufgrund dieser Tatsachen und einer stagnierenden
Wirtschaft stellt das Jahr 2014 für die Regierung Orbans sicherlich eine große Herausforderung dar.
Aufgrund dieser Unsicherheiten erwarten für das kommende Jahr einen eher schwachen Fortint und EUR/HUF - Kurse in
Richtung 300,00.

Euro vs. Ungarischer Forint *
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Quelle: Reuters
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Geldmarkt

Laufzeit EURIBOR PRIBOR BUBOR
CZK HUF USD CHF JPY GBP

1 Woche 0,188 0,17000 2,99000 0,12805 -0,00600 0,08929 0,47063
1 Monat 0,216 0,29000 3,00000 0,17020 -0,00500 0,10857 0,48938
2 Monate 0,251 0,30000 3,00000 0,21250 0,00900 0,13214 0,50825
3 Monate 0,287 0,38000 2,99000 0,24660 0,02300 0,14786 0,52625
6 Monate 0,389 0,48000 2,95000 0,34850 0,07840 0,20893 0,61969
9 Monate 0,480 0,56000 2,91000 - - - -
12 Monate 0,556 0,60000 2,89000 0,58310 0,20940 0,37286 0,90719
EONIA 0,152 Quelle: Reuters

Aktuelle Devisenkurse unter Banken

Währung
Aktuell

Jahres-
ende (JE)

% Veränd. 
ggü. JE Währung Aktuell

Jahres-
ende (JE)

% Veränd. 
ggü. JE

EUR/USD 1,3652 1,3719 -0,49 % EUR/SEK 8,8873 8,9874 -1,11 %
EUR/CHF 1,2290 1,2240 0,41 % EUR/DKK 7,4581 7,4603 -0,03 %
EUR/JPY 142,390 142,850 -0,32 % EUR/NOK 8,4004 8,4237 -0,28 %
EUR/GBP 0,8290 0,8373 -0,99 % EUR/HUF 297,750 298,250 -0,17 %
EUR/AUD 1,5194 1,5392 -1,29 % EUR/RON 4,4790 4,4657 0,30 %
EUR/CAD 1,4524 1,4590 -0,45 % EUR/PLN 4,1605 4,1567 0,09 %
EUR/NZD 1,6524 1,6695 -1,02 % EUR/CZK 27,4850 27,5060 -0,08 %
EUR/CNY 8,2600 8,3265 -0,80 % PLN/CZK 6,6026 6,4511 2,35 %
EUR/RUB 45,2825 45,0163 0,59 % USD/CZK 20,1400 20,0410 0,49 %
EUR/MXN 17,8913 17,8102 0,46 % CHF/CZK 22,3650 22,4520 -0,39 %

09:16 Uhr

03.Jän.2014

LIBOR

EUR/MXN 17,8913 17,8102 0,46 % CHF/CZK 22,3650 22,4520 -0,39 %
EUR/SAR 5,1200 5,1470 -0,52 % USD/JPY 104,2900 104,1400 0,14 %
EUR/ZAR 14,4887 14,2158 1,92 % CHF/JPY 115,8400 116,6300 -0,68 %

Quelle: Reuters

Finanzmärkte

Aktien Aktuell Jahres-
ende (JE)

% Veränd. 
ggü. JE

Dow Jones Ind. New York 16.441,35 16.576,66 -0,82 %
DAX Frankfurt 9.400,04 9.552,16 -1,59 %
EURO STOXX 50 3.068,60 3.109,00 -1,30 %
Nikkei 225 Tokio 16.291,31 10.395,18 56,72 %
ATX Wien 2.535,02 2.546,54 -0,45 %
S&P 500 New York 1.831,98 1.848,36 -0,89 %
SAX Index Bratislava 195,14 194,46 0,35 %
PX Index Prag 993,46 989,04 0,45 %
BUX Index Budapest 18.552,40 18.564,08 -0,06 %
Anleihen 5 Jahre 10 Jahre 25 Jahre
Öst. Bundesanleihe 1,11% 2,26% 2,96%
Deutsche Bundesanleihe 0,93% 1,93% 2,75%
US Treasury 1,70% 2,97% 3,91%

Öl, Gold Aktuell Jahres-
ende (JE)

% Veränd. 
ggü. JE

Gold/Unze USD 1.233,90 1.220,64 1,09 %
Rohöl/Barrel der Marke Brent (Nordsee) USD 108,50 110,78 -2,06 %

Quelle: Reuters 

Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese Unterlagen dienen lediglich der aktuellen Information und basieren auf dem Wissensstand der 
mit der Erstellung betrauten Personen zum Erstellungszeitpunkt. Diese Unterlagen sind weder Angebot noch Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der 
hier erwähnten Veranlagungen bzw. (Bank-)Produkte. Sämtliche in diesem Dokument enthaltenen Aussagen sind nicht als generelle Empfehlung zu 
werten. Obwohl wir die von uns beanspruchten Quellen als verlässlich einschätzen, übernehmen wir für die Vollständigkeit und Richtigkeit der hier  
wiedergegebenen Informationen keine Haftung. Insbesondere behalten wir uns einen Irrtum in Bezug auf Zahlenangaben ausdrücklich vor.

: (Schlusskurs Vortag)


